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审计报告 

 
 

普华永道中天北京审字(2010)第 300 号 

(第一页，共二页) 

中德证券有限责任公司董事会： 

 

我们审计了后附的中德证券有限责任公司(以下简称“贵公司”)的财务报表，包括 2009

年 12 月 31 日的资产负债表以及 2009 年 4 月 10 日(公司成立日)至 2009 年 12 月 31

日止期间的利润表、现金流量表、所有者权益变动表和财务报表附注。 

 

一、管理层对财务报表的责任 

 

按照企业会计准则的规定编制财务报表是贵公司管理层的责任。这种责任包括： 

 

(1) 设计、实施和维护与财务报表编制相关的内部控制，以使财务报表不存在由于

舞弊或错误而导致的重大错报； 

(2) 选择和运用恰当的会计政策； 

(3) 作出合理的会计估计。 

 

二、注册会计师的责任 

 

我们的责任是在实施审计工作的基础上对财务报表发表审计意见。我们按照中国注册

会计师审计准则的规定执行了审计工作。中国注册会计师审计准则要求我们遵守职业

道德规范，计划和实施审计工作以对财务报表是否不存在重大错报获取合理保证。 

 

审计工作涉及实施审计程序，以获取有关财务报表金额和披露的审计证据。选择的审

计程序取决于注册会计师的判断，包括对由于舞弊或错误导致的财务报表重大错报风

险的评估。在进行风险评估时，我们考虑与财务报表编制相关的内部控制，以设计恰

当的审计程序，但目的并非对内部控制的有效性发表意见。审计工作还包括评价管理

层选用会计政策的恰当性和作出会计估计的合理性，以及评价财务报表的总体列报。 

 

我们相信，我们获取的审计证据是充分、适当的，为发表审计意见提供了基础。 
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一 公司的基本情况及业务活动 

 

中德证券有限责任公司(以下简称“本公司”或“公司”)是由山西证券股份有限公司

(以下简称“山西证券”)与德意志银行股份有限公司(以下简称“德意志银行”)于 2009

年 4 月 10 日投资成立的外资参股证券公司。本公司注册资本为人民币 10 亿元，现注

册地址为北京市朝阳区建国路 81 号华贸写字楼一号楼 20 层 01-06、07、08 室。本公

司的注册资本已经普华永道中天会计师事务所有限公司(普华永道中天验字 2009 第 62

号)验资报告验证。于公司成立日，本公司获得北京市工商行政管理局核发的注册号为

110000450096015 企业法人营业执照；于 2009 年 7 月 6 日，本公司获得中国证券监

督管理委员会(以下简称“证监会”)核发的编号为 Z39411000 号经营证券业务许可

证。 

 

于 2009 年 12 月 31 日，本公司没有设立任何证券营业部。于 2009 年 12 月 31 日，本

公司共有在职员工 122 人，其中包括取得证监会批准的高管资格的高级管理人员共 4

人。 

 

本公司经批准的经营范围为：股票(包括人民币普通股、外资股)和债券(包括政府债

券、公司债券)的承销与保荐以及证监会批准的其他业务。 

 

本财务报表由本公司董事会于 2010 年 4 月 6 日批准报出。 

 

二 财务报表的编制基础 

 

本财务报表按照财政部于 2006 年 2 月 15 日颁布的《企业会计准则——基本准则》和

38 项具体会计准则、其后颁布的企业会计准则应用指南、企业会计准则解释以及其他

相关规定(以下合称“企业会计准则”)编制。 

 

三 遵循企业会计准则的声明 

 

本公司 2009 年 4 月 10 日(公司成立日)至 2009 年 12 月 31 日止期间财务报表符合企

业会计准则的要求，真实、完整地反映了本公司 2009 年 12 月 31 日的财务状况以及

2009 年 4 月 10 日(公司成立日)至 2009 年 12 月 31 日止期间的经营成果和现金流量等

有关信息。 

 

四 主要会计政策和会计估计 

 

1 会计年度 

 

会计年度为公历 1 月 1 日起至 12 月 31 日止。本期财务报表的编制期间为 2009 年 4

月 10 日(公司成立日)至 2009 年 12 月 31 日止期间。 
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四 主要会计政策和会计估计(续) 

 

2 记账本位币 

 

记账本位币为人民币。 

 

3 现金及现金等价物 

 

现金及现金等价物是指库存现金，可随时用于支付的存款，以及持有的期限短、流动

性强、易于转换为已知金额现金、价值变动风险很小的投资。 

 

4 外币折算 

 

外币交易按交易发生日的即期汇率将外币金额折算为人民币入账。 

 

于资产负债表日，外币货币性项目采用资产负债表日的即期汇率折算为人民币。为购

建符合资本化条件的资产而借入的外币专门借款产生的汇兑差额在资本化期间内予以

资本化；其他汇兑差额直接计入当期损益。以历史成本计量的外币非货币性项目，于

资产负债表日采用交易发生日的即期汇率折算。汇率变动对现金的影响额在现金流量

表中单独列示。 

 

5 金融资产 

 

(1) 金融资产分类 

 

金融资产于初始确认时分类为：以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融资产及

应收款项。 

 

以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融资产 

 

以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融资产包括持有目的为短期内出售的金融

资产，该资产在资产负债表中以交易性金融资产列示。由于包销产生的无限售条件的

余券作为以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融资产处理。 

 

应收款项 

 

应收款项是指在活跃市场中没有报价、回收金额固定或可确定的非衍生金融资产，包

括应收款项(附注四 9(a))和应收利息等。 
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四 主要会计政策和会计估计(续) 

 

5 金融资产(续) 

 

(2) 确认和计量 

 

金融资产于本公司成为金融工具合同的一方时，按公允价值在资产负债表内确认。以

公允价值计量且其变动计入当期损益的金融资产，在取得时发生的相关交易费用计入

当期损益。其它金融资产的相关交易费用计入初始确认金额。 

 

以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融资产按照公允价值进行后续计量；应收

款项采用实际利率法，以摊余成本计量。 

 

以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融资产的公允价值变动作为公允价值变动

损益计入当期损益；在资产持有期间所取得的利息或现金股利以及处置时产生的处置

损益计入当期损益。 

 

(3) 金融工具的公允价值确定 

  

存在活跃市场的金融工具，以活跃市场中的报价确定其公允价值。不存在活跃市场的

金融工具，采用估值技术确定其公允价值。估值技术包括参考熟悉情况并自愿交易的

各方最近进行的市场交易中使用的价格、参照实质上相同的其他金融资产的当前公允

价值、现金流量折现法等。采用估值技术时，尽可能最大程度使用可观察到的市场参

数，减少使用与本公司特定相关的参数。 

 

(4) 金融资产减值 

 

除以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融资产外，本公司于资产负债表日对金

融资产的账面价值进行检查，如果有客观证据表明某项金融资产发生减值的，计提减

值准备。 

 

(5) 金融资产的终止确认 

 

金融资产满足下列条件之一的，予以终止确认：(1) 收取该金融资产现金流量的合同权

利终止；(2) 该金融资产已转移，且本公司将金融资产所有权上几乎所有的风险和报酬

转移给转入方；(3) 该金融资产已转移，虽然本公司既没有转移也没有保留金融资产所

有权上几乎所有的风险和报酬，但是放弃了对该金融资产控制。 

 

金融资产终止确认时，其账面价值与收到的对价以及原直接计入所有者权益的公允价

值变动累计额之和的差额，计入当期损益。  
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四 主要会计政策和会计估计(续) 

 

5 金融资产(续) 

 

(6) 金融负债 

 

金融负债于初始确认时分类为以公允价值计量且其变动计入当期损益的金融负债和其

他金融负债。本公司的金融负债主要为应付款项等。 

 

应付款项以公允价值进行初始计量，并采用实际利率法按摊余成本进行后续计量。 

 

当金融负债的现时义务全部或部分已经解除时，终止确认该金融负债或义务已解除的

部分。终止确认部分的账面价值与支付的对价之间的差额，计入当期损益。 

 

6 固定资产 

 

(a) 固定资产确认及初始计量 

 

固定资产包括电子设备、通讯设备、办公设备等。 

 

固定资产在与其有关的经济利益很可能流入本公司、且其成本能够可靠计量时予以确

认。购置或新建的固定资产按取得时的成本进行初始计量。与固定资产有关的后续支

出，在相关的经济利益很可能流入本公司且其成本能够可靠的计量时，计入固定资产

成本；对于被替换的部分，终止确认其账面价值；所有其他后续支出于发生时计入当

期损益。 

 

(b) 固定资产的折旧方法 

 

固定资产折旧采用年限平均法并按其入账价值减去预计净残值后在预计使用寿命内计

提。对计提了减值准备的固定资产，则在未来期间按扣除减值准备后的账面价值及依

据尚可使用年限确定折旧额。 

 

固定资产的预计使用寿命、净残值率及年折旧率列示如下： 

 
 预计使用寿命 预计净残值率 年折旧率 
    
电子设备 5 年 4% 19.20% 
通讯设备 5 年 4% 19.20% 
办公设备 5 年 4% 19.20% 
 

于每年年度终了，对固定资产的预计使用寿命、预计净残值和折旧方法进行复核并作

适当调整。 
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四 主要会计政策和会计估计(续) 

 

6 固定资产(续) 

 

(c) 当固定资产的可收回金额低于其账面价值时，账面价值减记至可收回金额(附注四

10)。 

 
(d) 固定资产的处置 

 
当固定资产被处置、或者预期通过使用或处置不能产生经济利益时，终止确认该固定
资产。固定资产出售、转让、报废或毁损的处置收入扣除其账面价值和相关税费后的
金额计入当期损益。 

 

7 在建工程 
 
在建工程按实际发生的成本计量。实际成本包括建筑成本、安装成本、符合资本化条
件的借款费用以及其他为使在建工程达到预定可使用状态所发生的必要支出。在建工
程在达到预定可使用状态时，转入固定资产并自次月起开始计提折旧。当在建工程的
可收回金额低于其账面价值时，账面价值减记至可收回金额(附注四 10)。 
 

8 无形资产 

 

无形资产包括软件费、交易席位费等，以成本计量。 

 

(a) 软件费 

 

软件费采用直线法按预计使用寿命平均摊销。 

 

(b) 交易席位费 

 

交易席位费能为本公司带来经济利益的具体期限并不确定，故作为使用寿命不确定的

无形资产不予以摊销。 

 

(c) 定期复核使用寿命和摊销方法 

 

对使用寿命有限的无形资产的预计使用寿命及摊销方法于每年年度终了进行复核并作

适当调整。 

 

(d) 无形资产减值 

 

当无形资产的可收回金额低于其账面价值时，账面价值减记至可收回金额(附注四

10)。 
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四 主要会计政策和会计估计(续) 

 

9 其他资产 

 

(a) 应收款项 

 

本公司对外提供劳务形成的应收款项，按劳务接受方应收的合同或协议价款的公允价

值作为初始确认金额。 

 

(i) 对于单项金额重大的应收款项，单独进行减值测试。当存在客观证据表明本公司将无

法按应收款项的原有条款收回款项时，根据其预计未来现金流量现值低于其账面价值

的差额，单独进行减值测试，计提坏账准备。 

 

(ii) 对于单项金额非重大的应收款项，与经单独测试后未减值的应收款项一起按信用风险

特征划分为若干组合，根据以前年度与之相同或相类似的、具有类似信用风险特征的

应收账款组合的实际损失率为基础，结合现时情况确定应计提的坏账准备。 

 

(b) 长期待摊费用 

 

长期待摊费用包括经营租入固定资产改良及其他已经发生但应由本期和以后各期负担

的、分摊期限在一年以上的各项费用，按预计受益期间分期平均摊销，并以实际支出

减去累计摊销后的净额列示。 

 

10 长期资产减值 

 

固定资产、在建工程及使用寿命有限的无形资产等，于资产负债表日存在减值迹象

的，进行减值测试。减值测试结果表明资产的可收回金额低于其账面价值的，按其差

额计提减值准备并计入减值损失。可收回金额为资产的公允价值减去处置费用后的净

额与资产预计未来现金流量的现值两者之间的较高者。资产减值准备按单项资产为基

础计算并确认，如果难以对单项资产的可收回金额进行估计的，以该资产所属的资产

组确定资产组的可收回金额。资产组是能够独立产生现金流入的最小资产组合。 

 

在财务报表中单独列示的使用寿命不确定的无形资产，无论是否存在减值迹象，至少

每年进行减值测试。 

 

上述资产减值损失一经确认，以后期间不予转回价值得以恢复的部分。 
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四 主要会计政策和会计估计(续) 

 

11 职工薪酬 

 

职工薪酬主要包括工资、奖金、津贴和补贴、职工福利费、社会保险费及住房公积金

和职工教育经费等其他与获得职工提供的服务相关支出。 

 

于职工提供服务期间确认应付的职工薪酬，根据职工提供服务的受益对象计入相关资

产成本和费用。因解除与职工的劳动关系给予的补偿，于发生时计入当期损益。 

 

12 预计负债 

 

因对外提供担保、未决诉讼、重组以及亏损合同等形成的现时义务，当履行该义务很

可能导致经济利益的流出，且其金额能够可靠计量时，确认为预计负债。 

 

预计负债按照履行相关现时义务所需支出的最佳估计数进行初始计量，并综合考虑与

或有事项有关的风险、不确定性和货币时间价值等因素。货币时间价值影响重大的，

通过对相关未来现金流出进行折现后确定最佳估计数；因随着时间推移所进行的折现

还原而导致的预计负债账面价值的增加金额，确认为利息费用。 

 

于资产负债表日，对预计负债的账面价值进行复核并作适当调整，以反映当前的最佳

估计数。 

 

13 递延所得税资产和递延所得税负债 

 

递延所得税资产和递延所得税负债根据资产和负债的计税基础与其账面价值的差额(暂

时性差异)计算确认。对于按照税法规定能够于以后年度抵减应纳税所得额的可抵扣亏

损，确认相应的递延所得税资产。对于既不影响会计利润也不影响应纳税所得额(或可

抵扣亏损)的非企业合并的交易中产生的资产或负债的初始确认形成的暂时性差异，不

确认相应的递延所得税资产和递延所得税负债。于资产负债表日，递延所得税资产和

递延所得税负债，按照预期收回该资产或清偿该负债期间的适用税率计量。 

 

递延所得税资产的确认以很可能取得用来抵扣可抵扣暂时性差异、可抵扣亏损和税款

抵减的应纳税所得额为限。 

 

如果相关的交易直接计入股东权益，则由此产生的递延所得税也直接计入股东权益；

其他的递延所得税均直接计入当期损益。 
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四 主要会计政策和会计估计(续) 

 

13 递延所得税资产和递延所得税负债(续) 

 

同时满足下列条件的递延所得税资产和递延所得税负债以抵销后的净额列示： 

 

 递延所得税资产和递延所得税负债与同一税收征管部门对本公司内同一纳税主体征

收的所得税相关； 

 本公司内该纳税主体拥有以净额结算当期所得税资产及当期所得税负债的法定权

利。 

 

14 一般风险准备和交易风险准备 

 

本公司依据《金融企业财务规则》的要求，按税后利润弥补以前年度亏损后的 10%提

取一般风险准备金。 

 

本公司依据《证券法》的要求，按年度实现净利润弥补以前年度亏损后的 10%提取交

易风险准备金，用于弥补证券交易的损失。 

 

15 手续费及佣金收入 

 

手续费及佣金收入通常在提供相关服务时确认。 

 

证券承销、保荐及财务顾问业务收入按照提供劳务收入的确认条件，在提供劳务交易

的结果能够可靠估计时确认。 

 

16 利息收入和支出 

 

利息收入和利息支出以占用货币资金的时间比例为基础，采用实际利率法计算确定。 

 

金融资产确认减值损失后，确认利息收入所使用的利率为计量减值损失时对未来现金

流量进行折现时使用的利率。 

 

17 政府补助 

 

 政府补助为本公司从政府无偿取得的货币性资产或非货币资产，包括财政补贴等。 

 

 政府补助在本公司能够满足其所附的条件并且能够收到时，予以确认。政府补助为货

币性资产的，按照收到或应收的金额计量。政府补助为非货币资产的，按照公允价值

计量；公允价值不能可靠计量的，按照名义金额计量。 
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四 主要会计政策和会计估计(续) 

 

17 政府补助(续) 

 

 与资产相关的政府补助，确认为递延收益，并在相关资产使用寿命内平均分摊，计入

当期损益。按照名义金额计量的政府补助，直接计入当期损益。 

 

 与收益相关的政府补助，用于补偿以后期间的相关费用或损失的，确认为递延收益，

并在确认相关费用的期间，计入当期损益；用于补偿已发生的相关费用或损失的，直

接计入当期损益。 

 

18 经营租赁 

 

本公司将出租人实质上保留了与租赁资产所有权有关的主要风险和报酬的租赁划分为

经营租赁。经营租赁支付的租金支出在租赁期内按照直线法计入业务及管理费。 

 

19 股利分配 

 

现金股利于股东大会批准的当期，确认为负债。 

 

20 分部信息 

 

本公司以内部组织结构、管理要求、内部报告制度为依据确定经营分部，以经营分部

为基础确定报告分部并披露分部信息。 

  

经营分部是指本公司内同时满足下列条件的组成部分：(1)该组成部分能够在日常活动

中产生收入、发生费用；(2)本公司管理层能够定期评价该组成部分的经营成果，以决

定向其配置资源、评价其业绩；(3)本公司能够取得该组成部分的财务状况、经营成果

和现金流量等有关会计信息。如果两个或多个经营分部具有相似的经济特征，并且满

足一定条件的，本公司将其合并为一个经营分部。 

 

本公司主要从事证券承销与保荐等投资银行业务，并作为一个经营分部进行管理。 
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四 主要会计政策和会计估计(续) 

 

21 重要会计估计和判断 

 

本公司根据历史经验和其他因素，包括对未来事项的合理预期，对所采用的重要会计

估计和关键判断进行持续的评价。 

 

下列重要会计估计及其关键假设存在会导致下一会计年度资产和负债的账面价值出现

重大调整的重要风险。 

 

所得税 

 

在正常的经营活动中，很多交易和事项的最终税务处理都存在不确定性。在计提的所

得税费用时，本公司需要作出重大判断。如果这些税务事项的最终认定结果与最初入

账的金额存在差异，该差异将对作出上述最终认定期间的所得税费用和递延所得税的

金额产生影响。 

 

五 税项 

 

 本公司适用的主要税种、税率及其计税基础列示如下： 

 

 税种 税率 计税基础 

   

 企业所得税 25% 应纳税所得额 

 营业税 5% 应纳税营业额 
 

根据财政部、国家税务总局财税[2006]169 号《关于中国证券投资者保护基金有限责任

公司有关税收问题的通知》、财税[2008]78 号《关于中国证券投资者保护基金有限责

任公司有关税收问题的补充通知》和财税[2009]33 号《关于证券行业准备金支出企业

所得税税前扣除有关问题的通知》，对证券公司依据《证券投资者保护基金管理办

法》的有关规定，按营业收入 0.5%-5%缴纳的证券投资者保护基金，可在企业所得税

税前扣除；相关扣除规定执行有效日至 2010 年 12 月 31 日止。 

 

根据财政部、国家税务总局财税[2006]172 号《关于证券投资者保护基金有关营业税问

题的通知》，准许证券公司上缴的证券投资者保护基金从其营业税计税营业额中扣

除。 
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六 财务报表项目附注 

 

1 货币资金 

 
   2009 年 12 月 31 日 

     
 银行存款—人民币   1,091,939,465 

 

2 固定资产 

 

  电子设备 通讯设备 办公设备 合计 

      

 原价     

 期初余额 -    -    - - 

 加：本期购入 3,755,563 517,000 182,356 4,454,919 

 减：本期处置 - - - - 

 2009 年 12 月 31 日 3,755,563 517,000 182,356 4,454,919 

      

 累计折旧     

 期初余额 -    -    - - 

 加：本期计提 383,529 19,251 9,280 412,060 

 减：本期减少 -    -    - - 

 2009 年 12 月 31 日 383,529 19,251 9,280 412,060 

      

 净值     

 2009 年 12 月 31 日 3,372,034 497,749 173,076 4,042,859 

 

3 在建工程 

 

  期初余额 本期增加 本期减少 

2009 年 

12 月 31 日 

      

 办公室装修工程 -    8,030,331 (221,242) 7,809,089 
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六 财务报表项目附注(续) 

 

4 无形资产 

 

  软件费 交易席位费(a) 合计 

     

 原价    

 期初余额 -    -    - 

 加：本期增加 1,893,923 600,000 2,493,923 

 减：本期处置 -    -    - 

 2009 年 12 月 31 日 1,893,923 600,000 2,493,923 

     

 累计摊销    

 期初余额 -    -    - 

 加：本期计提 112,614 -    112,614 

 减：本期减少 -    -    - 

 2009 年 12 月 31 日 112,614 -    112,614 

     

 净值    

 2009 年 12 月 31 日 1,781,309 600,000 2,381,309 

 

 (a) 本公司于 2009 年于深圳证券交易所购入 A 股交易席位。 

 

5 递延所得税资产 

  
  2009 年 12 月 31 日 

  递延所得税资产 可抵扣暂时性差异 

    
 已计提尚未支付的职工薪酬 14,712,390 58,849,559 
 预提费用和未付证券投资者保护基金 1,711,594 6,846,378 
 办公室租金分摊影响 350,358 1,401,432 

  16,774,342 67,097,369 
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六 财务报表项目附注(续) 

 

6 其他资产 

 
     2009 年 12 月 31 日     

       
 应收款项(a)     2,447,474 
 预付账款     1,185,235 
 长期待摊费用(b)     422,409 

      4,055,118 

 

(a) 应收款项 

 

(1) 上述应收账款账龄均在 1 年以内并且未提取坏账准备。 

 

(2) 按应收款项性质分类列示如下： 
 

   2009 年 12 月 31 日 

    金额 占总额比例 

      

 应收租赁保证金   2,331,270 95% 

 其中：北京华瑞兴贸房地产咨询有限公司 1,856,337 76% 

            上海迪威行置业发展有限公司 289,325 12% 

             北京恒帝隆物业管理服务有限公司 100,000 4% 

             山西国际贸易中心有限公司 54,167 2% 

             其它 31,441 1% 

 应收承销团手续费   116,204 5% 

  其中：中国国际金融有限公司 116,204 5% 

  应收款项账面净额   2,447,474 100% 

 

(b) 长期待摊费用 

  2009 年 12 月 31 日 

   

 经营租入固定资产改良 422,409 
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六 财务报表项目附注(续) 

 

7 应付职工薪酬 

 

  期初余额 本期增加 本期减少 

2009 年 

12 月 31 日 

      

 工资、奖金、津贴和补贴 -    87,797,563 (29,252,916) 58,544,647 
 职工福利费 -    362,054 (362,054) -    
 社会保险费 -    1,448,601 (1,143,689) 304,912 

 其中：基本养老保险 -    909,438 (707,643) 201,795 
  医疗保险费 -    442,194 (354,892) 87,302 

 失业保险费 -    52,180 (43,533) 8,647 
 工伤保险费 -    22,949 (19,321) 3,628 
 生育保险费 -    21,840 (18,300) 3,540 

 住房公积金 -    569,704 (569,704) -    

  -    90,177,922 (31,328,363) 58,849,559 

 

2009 年 4 月 10 日(公司成立日)至 2009 年 12 月 31 日止期间，本公司实际发放的取得

证监会批准的高管资格的高级管理人员薪酬总额为人民币 3,782,578 元。 

 

8 应交税费 

 
    2009 年 12 月 31 日 

      
 应交企业所得税    23,665,548 
 应交营业税    4,462,730 
 应交代扣代缴个人所得税    1,367,933 

     29,496,211 
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六 财务报表项目附注(续) 

 

9 其他负债 

 
   2009 年 12 月 31 日 

     
 应付款项(a)   17,859,203 
 预提费用   1,303,882 
 其他   1,060,854 

    20,223,939 

 

(a) 应付款项 

 

按应付款项性质分类列示如下： 

 
    2009 年 12 月 31 日 

      
 应付关联方款项(附注七 3 (b)(1))  11,220,000 
 应付证券投资者保护基金    5,542,496 
 应付房屋租赁费    1,096,707 

     17,859,203 

 

10 实收资本 

 
   2009 年 12 月 31 日 

 实收资本  原币金额 等值人民币金额 比例 

      
 山西证券 人民币 667,000,000 667,000,000 66.7% 
 德意志银行 欧元 35,750,327 333,000,000 33.3% 

    1,000,000,000 100.0% 

 

11 手续费及佣金净收入 

 
  

  

2009 年 4 月 10 日 

至 2009 年 12 月 31 日 

止期间 

 手续费及佣金净收入     
 证券承销业务净收入    40,805,775 
 保荐业务服务净收入    1,000,000 
 财务顾问服务净收入    59,150,883 

     100,956,658 

 



中德证券有限责任公司 

 

财务报表附注 

2009 年 4 月 10 日(公司成立日)至 2009 年 12 月 31 日止期间  

(除特别注明外，金额单位为人民币元) 
 

- 22 - 

六 财务报表项目附注(续) 

 

12 汇兑净收益 

 

汇兑净收益全部为欧元资本金结汇所产生的汇兑收益。本公司收到的欧元资本金已于

2009 年 8 月和 9 月分两批结汇完毕。 

 

13 业务及管理费 

 
  

  

2009 年 4 月 10 日 

至 2009 年 12 月 31 日 

止期间 

      
 工资及福利费用    90,177,922 
 证券投资者保护基金    5,542,496 
 租赁费及物业费用    5,441,966 
 通讯及设备费    2,162,168 
 咨询费    1,880,262 
 差旅费    1,653,574 
 固定资产折旧和无形资产 

    及长期待摊费用摊销    592,805 
 其他    3,147,043 

     110,598,236 

 

14 营业外收入 

 
  

  

2009 年 4 月 10 日 

至 2009 年 12 月 31 日 

止期间 

      
 财政补助    20,000,000 

 

根据《朝阳区关于促进北京商务中心区金融产业发展的实施意见》及《朝阳区促进金

融产业发展专项资金管理暂行办法》，本公司于 2009 年 4 月 10 日(公司成立日)至

2009 年 12 月 31 日止期间共获得北京市政府一次性资金补助人民币 20,000,000 元。 
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六 财务报表项目附注(续) 

 

15 所得税费用 

 
  

  

2009 年 4 月 10 日 

至 2009 年 12 月 31 日 

止期间 

      
 按税法及相关规定计算的当期所得税  23,665,548 
 递延所得税    (16,774,342) 

     6,891,206 

 

将基于利润表的利润总额采用适用税率计算的所得税调节为所得税费用： 

 
  

  

2009 年 4 月 10 日 

至 2009 年 12 月 31 日 

止期间 

      
 利润总额    27,452,369 

      
 按适用税率计算的所得税费用   6,863,092 
 不得扣除的成本、费用和损失的所得税影响  28,114 

 所得税费用    6,891,206 

 

16 现金流量表附注 

 

 将净利润调节为经营活动现金流量 

 
  

  

2009 年 4 月 10 日 

至 2009 年 12 月 31 日 

止期间 

      
 净利润    20,561,163 
 加：固定资产折旧    412,060 
 无形资产摊销    112,614 
 长期待摊费用摊销    68,131 
 汇兑收益    (14,459,049) 
 递延所得税资产增加    (16,774,342) 
 经营性应收项目的增加   (5,761,399) 
 经营性应付项目的增加    108,569,709 

 经营活动产生的现金流量净额    92,728,887 
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六 财务报表项目附注(续) 

 

17 盈余公积 

 

  期初余额 本期提取 本期减少 

2009 年 

12 月 31 日 

      

 法定盈余公积金 - 2,056,116 - 2,056,116 

 

(a) 根据《中华人民共和国公司法》、本公司章程及董事会的决议，本公司按年度净利润

弥补以前年度亏损后的 10%提取法定盈余公积金。当法定盈余公积金累计额达到股本

的 50%以上时，可不再提取。法定盈余公积金经批准后可用于弥补亏损，或者增加股

本。除了用于弥补亏损外，法定盈余公积于转增股本后，其余额不得少于转增前股本

的 25%。 

 

18 一般风险准备 

 

  期初余额 本期提取 本期减少 

2009 年 

12 月 31 日 

      

 一般风险准备 - 2,056,116 - 2,056,116 

 

19 交易风险准备 

 

  期初余额 本期提取 本期减少 

2009 年 

12 月 31 日 

      

 交易风险准备 - 2,056,116 - 2,056,116 
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七 关联方关系及其交易 

 

1 母公司情况 

 

(a) 母公司基本情况 

 
 企业类型 注册地 法人代表 业务性质 组织机构代码 

      

山西证券 股份有限公司 山西省太原市 侯巍 证券行业 11001388-1 

 

本公司最终控制方为山西证券第一大股东，山西省国信投资(集团)公司。 

 

(b) 母公司注册资本及其变化 

 
 2008 年 

12 月 31 日 本年增加 本年减少 

2009 年 

12 月 31 日 

     

山西证券 2,000,000,000 - - 2,000,000,000 

 

(c) 母公司对本公司的持股比例和表决权比例 

 
            2009 年 12 月 31 日 

  持股比例 表决权比例 

     

山西证券   66.7% 66.7% 
 

2 其它关联方 

 
 关联方名称 与本公司的关系 成为关联方的起始日期 

    

 德意志银行 对本公司有重大影响 2009 年 4 月 10 日 

 德意志银行香港分行 德意志银行分行 2009 年 4 月 10 日 

 德意志银行(中国)有限公司北京分行 德意志银行全资子公司

的分行 

2009 年 4 月 10 日 
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七 关联方关系及其交易(续) 

 

3 关联交易及关联方款项余额 

 

(a) 定价政策 

 

本公司与关联方的交易主要参考市场价格经双方协商后确定。 

 

(b) 重大关联交易 

 

(1) 代山西证券收取承销款项 

 
   2009 年 12 月 31 日 

     
 代收款项   11,220,000 

     

根据山西证券与德意志银行在成立本公司的《合资合同》中的约定，本公司取得保荐

资格后，山西证券的所有承销和保荐以及与之相关的业务将转移至本公司而且山西证

券将不再从事任何承销和保荐业务。因此本公司、山西证券与客户签订三方协议，自

本公司取得保荐资格之日(“转让生效日”)起，山西证券在投行业务协议项下的所有权

利和义务将全部转让给本公司继续享有和继承，山西证券将不再向客户提供投行服

务，而本公司将依照该协议约定继续向客户提供服务。由于在转让生效日前，山西证

券已向客户提供特定服务，因此，本公司和山西证券会就部分转移的协议协商收入分

配，并由本公司代山西证券收取相应款项。 

 

(2) 向德意志银行香港分行提供财务顾问服务 

 
  

 

2009 年 4 月 10 日 

至 2009 年 12 月 31 日 

止期间 

     

 财务顾问服务收入   34,400,883 

     

根据本公司与德意志银行香港分行(以下简称“德银香港”)签订的“Agreement for 

The Compensation of Origination Activities”，本公司为德银香港提供财务顾问的客

户引荐、维持客户关系等项目发起服务，德银香港就本公司提供此类服务给予补偿。 
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七 关联方关系及其交易(续) 

 

3 关联交易及关联方款项余额(续) 

 

(b) 重大关联交易(续) 

 

(3) 山西证券向本公司转租房屋 

 
  

 

2009 年 4 月 10 日 

至 2009 年 12 月 31 日 

止期间 

     
 业务及管理费   890,000 

     

(4) 山西证券向本公司借调员工 

 
  

 

2009 年 4 月 10 日 

至 2009 年 12 月 31 日 

止期间 

     
 其它业务收入   311,469 

     

(5) 本公司于德意志银行(中国)有限公司北京分行之存款 

 
   2009 年 12 月 31 日 

     

 银行存款   552,399,743 

     
  

 

2009 年 4 月 10 日 

至 2009 年 12 月 31 日 

止期间 

     

 存款利息收入   4,501,359 

     

(6) 借入山西证券营运资金 

  

 在本公司成立初期，开立公司基本账户前，山西证券借予本公司人民币 7,000,000 元

作为营运资金使用，并按同期银行存款利率收取利息。本公司已于开立公司基本账户

后还清本金与利息共人民币 7,031,897 元予山西证券。 
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八 承诺事项 

 

(a) 资本性支出承诺事项 

 

以下为本公司于资产负债表日，已签约而尚不必在资产负债表上列示的资本性支出承

诺： 

 
   2009 年 12 月 31 日 

     
 一年以内   10,382,240 
 一年至二年   416,421 
 二年以上   - 

    10,198,661 

 

(b) 经营租赁承诺事项 

 

根据已签订的不可撤消的经营性租赁合同，本公司未来最低应支付租金汇总如下： 

 
   2009 年 12 月 31 日 

     
 一年以内   6,771,888 
 一年至二年   7,400,202 
 二年至三年   6,814,456 
 三年以上   - 

    20,986,546 
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九 风险管理 

 

1 风险管理政策和组织架构 

 

(a) 风险管理政策 

 

本公司风险管理理念的核心是保护公司的业务和声誉。鉴于有效风险管理的重要性，

高级管理层需就公司的所有相关风险进行全面、经常地沟通，并视情况进行上报。本

公司在日常经营活动中涉及的金融风险主要是信用风险、流动性风险及市场风险。本

公司制定了相关政策和程序来识别及分析这些风险，并设定适当的风险限额及内部控

制流程，通过可靠的管理及信息系统持续监控上述各类风险。 

 

(b) 风险治理组织架构 

 

公司风险的本质加上对公司业务与声誉的保护责任一同构成其风险治理架构。处于公

司风险治理架构最高点的是公司董事会；公司设置的董事会风险管理委员会构成风险

管理架构的第二级次；公司的风险委员会以及部分职能部门构成风险管理架构的第三

级次。风险管理架构中的职能部门包括但不限于风险管理部，法律部，合规部和内部

审计部。 

 

2 信用风险 

 

信用风险一般是指公司客户或交易对手方未能及时、足额履行其对公司的合约义务使

公司遭受损失的风险。 

 

本公司对金融机构交易对手实行综合授信制度。公司的货币资金都是存放于经批准的

交易对手，主要是国有商业银行或资本充足率超过 8%的股份制商业银行，结算备付金

存放在中国证券登记结算有限责任公司，现金及现金等价物面临的信用风险相对较

低。 

 

3 流动性风险 

 

流动性风险是指公司无法筹集足够资金，或不能及时以合理的价格将资产变现，以应

对负债的减少和/或资产的增加的风险。而流动性是指资产在不受价值损失的条件下是

否具有迅速变现的能力，资金的流动性影响到本公司偿还到期债务的能力。由于本公

司的流动资产绝大部分为现金及银行存款，因此具有能于到期日应付可预见的融资承

诺需求的能力。 

 

下表按照资产负债表日至合同到期日的剩余期限列示了本公司金融资产和负债的现金

流。由于大部分该类资产和负债的到期日均在一年以内，折现的影响很小，因此，我

们将账面金额列入各时间段内。 
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九      风险管理(续) 

 

3 流动性风险(续) 

 

2009 年 12 月 31 日 即期偿还 1 个月内 1 个月至 3 个月 3 个月至 1 年 1 年至 5 年 5 年以上 逾期 合计 

         

金融资产         

货币资金 104,322,536 487,384,179 500,232,750 - - - - 1,091,939,465 

应收利息 - 962,381 916,309 - - - - 1,878,690 

存出保证金 250,000 - - - - - - 250,000 

应收款项 - - 435,795 - 2,011,679 - - 2,447,474 

金融资产合计 104,572,536 488,346,560 501,584,854 - 2,011,679 - - 1,096,515,629 

         

金融负债         

应付职工薪酬 - 849,559 58,000,000 - - - - 58,849,559 

应交税费 - 5,830,663 - 23,665,548 - - - 29,496,211 

应付款项 - - 11,220,000 5,542,496 1,096,707 - - 17,859,203 

金融负债合计 - 6,680,222 69,220,000 29,208,044 1,096,707 - - 106,204,973 

         

流动性净额 104,572,536 481,666,338 432,364,854 (29,208,044) 914,972 - - 990,310,656 
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九 风险管理(续) 

 

4 市场风险 

 

市场风险是指因市场价格(包括：利率、汇率、其它市场价格等)的不利波动而使公司所

持有的金融工具遭受损失的风险。 

 

(a) 利率风险 

 

 利率风险是指本公司的财务状况和现金流量受市场利率变动而发生波动的风险。由于

市场利率的变动，本公司的利差可能增加，也可能减少，从而对利润总额和所有者权

益产生影响。目前，中国国内的利率构架由中国人民银行制定。于 2009 年 12 月 31

日，本公司的生息资产主要为银行存款和存出保证金；无付息负债，因此本公司面临

的利率风险不重大。 

 

(b) 汇率风险 

 

 本公司的汇率风险主要为其财务状况和现金流量受外汇汇率波动的影响。本公司的业

务大部分是人民币业务。于 2009 年 12 月 31 日，本公司无外币资产及负债。 

 

(c) 市场价格风险 

 

 市场价格风险是指本公司所持金融工具的公允价值或未来现金流量因除市场利率和外

汇汇率以外的市场价格因素变动而发生波动的风险。于 2009 年 12 月 31 日，本公司

无以公允价值计量的金融工具。 

 

本公司从事股票及债券承销业务，需要对承销的股票及债券作出余额认购承诺。该等

情况下，任何未完成承销的部分由于市场环境变化造成的市场价低于承销价所产生的

价格变动风险将由本公司承担。建立和监督市场风险限额是一项重要的控制市场风险

职能，有助于确保公司的风险偏好符合董事会设定的范围。市场风险限额制度主要由

风险管理部来确定。风险管理部主要采用两组指标(价格敏感度监控和压力测试)来监督

公司的市场风险。 

 

 


