
中德证券 

案例三：同煤集团反向收购漳泽电力 – 探索
煤电联营发展新方向 

漳电项目具体交易情况 

– 中电投和山西国际电力拟将其持有的漳泽电力18,500万股和
11,413万股股份无偿划转给山西省国资委 

– 山西省国资委拟将上述股份全权委托同煤集团进行管理，并在一
年之内以增加资本金的方式注入同煤集团 

– 漳泽电力向同煤集团发行股份，购买同煤集团持有的塔山发电
60%股权、同华发电95%股权、王坪发电60%股权、大唐热电
88.98%股权；漳泽电力向不超过10名特定投资者发行股份募集配
套资金 

– 本次发行股份的数量为9,3001.28万股，其中向同煤集团发行
68,001.28万股；向特定投资者发行不超过25,000万股 

漳泽电力重大资产重组
涉及两大部分：无偿划
转和定向增发（含配套
融资） 

本次交易是迄今为止中
国探索煤电联营之路的
标杆性并购项目，并开
创了地方国企收购大型
央企控股子公司的先河 

 

在目前中国煤电矛盾尚
未彻底解决之时，同煤
集团的反向收购为中国
企业缓解煤电矛盾探索
出了具有中国特色的创
新之路，也为山西省在
大型国有企业并购重组
方面提供了创造性宝贵
经验 
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无偿划转漳泽电力股份 发行股份购买资产及募集配套资金交易过程 

漳泽电力重大资产重组项目已于2012年11月29日获中国证监会并购重组委全票无条件通过 

该项目是探索我国煤电联营发展模式具有最广泛影响力的并购重组项目 
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中德证券 

案例三（续）：中德证券提供的专业、全面
的财务顾问服务 

中德证券不仅为漳泽电
力重组项目提供了专业
的独立财务顾问服务，
还为其呈献了全程的综
合化优质增值服务，获
得了交易双方漳泽电
力、同煤集团的高度评
价 

由中德证券牵头制定的
漳泽电力煤电联营重组
方案在山西省乃至全国
都产生了广泛影响，引
起了李小鹏省长等领导
的高度关注，并将该项
目定位为山西省转型跨
越的重点示范工程，给
予了该项目大力支持 

在股票二级市场持续走
弱及漳泽电力重组方案
调整的不利环境下，中
德证券全力调动自身及
大股东山西证券的力
量，全面开展与漳泽电
力股东的深入交流，确
保了漳泽电力两次股东
大会均以超过90%的赞
同票高票通过重组方案 
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– 协助同煤集团论证无偿划转的可行性方案 

– 代漳泽电力起草向国务院国资委的重组汇
报文件 

– 带领同煤集团、漳泽电力领导至证监会进
行沟通，并就重组过程中的重点问题向证
监会征求意见 

– 协助同煤集团、漳泽电力与国务院国资委
进行资产重组、无偿划转的沟通，并就国
务院国资委关注的重点问题给予详细解答 

– 协助起草向山西省政府的汇报
文件，并得到了王君省长及李
小鹏副省长对漳泽电力重组的
高度关注 

– 协助漳泽电力就重组中遇到的
重大事项多次与证监会沟通 

– 协助漳泽电力向山西省财政厅
申请财政补助及贷款贴息 

– 准备申报证监会的全套材
料 

– 筹备实施漳泽电力重组路
演活动 

– 协助漳泽电力完成向国务
院国资委报送的重组请示
文件 

– 组织各中介机构根据证监
会反馈意见进行补充尽职
调查 

– 协助漳泽电力完成证监会
反馈回复工作 

– 根据证监会的要求出具独
立财务顾问专项意见 

– 对标的资产做进一步全面
细致的尽职调查，并就标
的资产的权属梳理、审
计、评估、盈利预测过程
中等出现的难点，提出解
决方案 

– 撰写重组报告书草案 

– 撰写独立财务顾问报告书 

– 协助同煤集团论证并确定
拟注入漳泽电力的资产范
围 

– 对标的资产进行尽职调查 

– 撰写重组预案 

中德证券为漳泽电力重组项目提供了全方位、高品质的增值服务，极大的提高了重组效率 

中德证券为漳泽电力重组项目提供了专业、优质的独立财务顾问服务 

漳泽电力 

第一次董事会 

漳泽电力 

第二次董事会 

漳泽电力 

股东大会 

– 利用中德证券自身及大股
东山西证券强大的营销网
络，在股东大会召开前，
与上市公司股东进行密切
沟通，深入介绍重组方
案，保证了重组方案的顺
利通过 

– 重组申请文件报送前与证
监会进行专项沟通，保证
申请材料的顺利受理 

– 协助漳泽电力与证监会保
持密切沟通，确保重组顺
利通过审核并实施 

– 制定漳泽电力重组完成后
未来融资规划 

– 为同煤集团利用漳泽电力
上市公司平台制定战略性
发电业务资源整合规划 


