
中德证券 

清华控股有限公司2015年可交换公司债券 
（10亿元）公开发行 

交易概况 

– 本次可交债发行是2015年自债券发行体制改革后全市场第一单公募可交

换债券，是自可交债推出以来全市场仅有的第三单公募可交换债券，同时

也是中德证券完成的第三单可交换债券项目。自此，中德证券成为截至本

次发行完成时，市场上唯一的一家同时拥有面向国有、民营企业公募及私

募发行可交换债券实战经验的投资银行。 

– 本次债券发行规模为10亿元，期限为3年，发行人主体评级为AAA，债券

评级为AAA，预备用于交换的标的为清华控股持有的部分国金证券A股股

票。 

– 本次发行的可交债的初始换股价格较发行公告披露前标的股票收盘价的溢

价达到14.52%，远超截至本次发行完成时市场上已经发行过的可交债项

目。 

– 本次债券票面利率只有1%，为历史最低水平；发行获得了市场广大投资

者的热烈追捧，认购倍数创历史最高纪录，充分体现了中德证券在市场出

现剧烈波动的环境下准确把握发行窗口的定价及销售能力，获得了客户管

理层的高度肯定，并赢得了广泛的市场赞誉。 

– 通过此次可交换债券的发行，中德证券协助清华控股有效盘活股权资产，

顺利实现融资，进一步密切了中德证券与清华大学资本平台的战略合作关

系，为推动市场创新业务的发展树立了典范。 

交易亮点 2015年10月23日，由中

德证券担任独家主承销
商/债券受托管理人/簿记
管理人的清华控股有限
公司（以下简称“清华
控股”）成功面向公众
投资者发行总规模为10

亿元的2015年可交换公
司债，票面利率1只有%

，为历史最低水平。 

 

中德证券为清华控股提
供了全面高效的投行服
务。鉴于清华控股的国
资主管部门尚无发行可
交换债券的先例，中德
证券协助发行人与主管
部门进行了充分沟通，
并在有效的时间范围内
顺利取得国资主管部门
批复及中国证监会核准
，展现了中德证券卓越
的方案设计、项目执行
及与沟通能力。 
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发行人  清华控股有限公司（清华控股） 

债券类型  可交换公司债券  

发行及上市地点  上海证券交易所 

债券名称  清华控股有限公司2015年可交换公司债券 

评级情况 债券评级为AAA 

质押/担保 

预备用于交换的国金证券A股股票及其孳息是本次发行
可交换债的担保及信托财产，该等国金证券A股股票数
额为1.22亿股 

换股期及 

换股价格 

– 债券期限3年，12个月后进入换股期 

–  初始换股价格为16.88元/股，初始换股价格相对于启
动发行前收盘价溢价率为14.52% 

发行规模  10亿元人民币  

债券期限及品种  3年期固定利率  

询价利率区间  1.00%-2.50%  

票面利率  1.00%  

发行日  2015年10月23日  

发行方式  
采取网上面向社会公众投资者公开发行和网下面向机构
投资者询价配售相结合的方式 

募集资金用途  
募集资金扣除发行费用后用于偿还部分公司债务，优化
公司财务结构 

赎回条款 

（1）到期赎回条款  

在本次可交换公司债券期满后5个交易日内，公司将以
本次可交换公司债券票面面值加最后一期利息的价格向
投资者赎回全部未换股的可交换公司债券。  

（2）有条件赎回条款  

换股期内，当下述情形的任意一种出现时，由公司决定
按照债券面值加当期应计利息赎回全部或部分未换股的
本次可交换公司债券：  

①换股期内股票价格任意连续30个交易日中至少有10个
交易日的收盘价不低于当期换股价格的120%（含
120%）；  

②未换股余额不足3,000万元时。  

回售条款 

到期前6个月内，当国金证券A股股票在任意连续30个交
易日收盘价低于当期换股价格的80%时，债券持有人有
权将其持有的债券全部或部分按照面值加上当期应计利
息的价格回售给发行人 

中德证券角色：  独家主承销商  


