
中德证券

案例分析：2021年国新能源非公开发行10.12
亿元A股股票

发行概览

– 国新能源前身为中外合资企业上海联华合纤有限公司，1992年10
月在上海证券交易所上市。公司在2013年完成重大资产重组并变
更主营业务，在2014年7月更名为“山西省国新能源股份有限公
司”

– 通过本次非公开发行，可有效降低公司整体资产负债率，优化资
本结构，增强公司资本实力和抗风险能力；同时，通过本次非公
开发行，华新燃气集团对公司的控股比例从31.64%上升到
46.19%，进一步巩固其对公司的控股权，以及本次募集资金使用
后公司基本面在一定程度上的改观，为未来资本运作奠定了基础

– 本次非公开发行是2021年度山西省省属国有企业完成的第一单资
本运作项目，也是资本市场第一单地方国有上市公司以国拨资金
转增股本的案例，开创性地利用地方政府债资金，实现了国有企
业集团和控股上市公司两级资本金的注入和资产负债率的双降

交易亮点

最终获配机构一览

国新能源前身为中外合资
企业上海联华合纤有限公
司，1992年10月在上海
证券交易所上市。公司主
要从事山西省内的管道天
然气输送业务、LNG贸易
业务、城市燃气等业务，
目前已建成贯通全省南
北、沟通国家级气源的省
级天然气管网5,000余公
里，年管输设计能力达到
200多亿立方米，形成了
覆盖全省的网络化供气格
局,实现了全国大型天然
气开采公司产出的天然气
在山西境内的互联互通与
自由调运，是山西省内最
主要的燃气供应商

通过本次非公开发行，可
有效降低公司整体资产负
债率，优化资本结构，增
强公司资本实力和抗风险
能力；同时，通过本次非
公开发行，华新燃气集团
对公司的控股比例得到提
升，进一步巩固其对公司
的控股权，以及本次募集
资金使用后公司基本面在
一定程度上的改观，为未
来资本运作奠定了基础
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(1)  相对于2021年2月19日（发送缴款通知书日）收盘价

序号    获配机构

认购金额 认购股数

（元） （股）

1 华新燃气集团有限公司 1,011,989,997.30 293,330,434

合计 1,011,989,997.30 293,330,434

资料来源：中德证券股本资本市场部

发行人 山西省国新能源股份有限公司

发行类型 非公开发行人民币普通股（A股）,3年期

发行价格 3.45元/股 

发行数量 293,330,434股

募集资金合计 10.12亿元 

发行折扣(1) 9.21%

获配机构家数 1家 

募集资金用途 偿还公司下属子公司债务

中德证券角色 独家保荐人、主承销商


