
中德证券

案例分析：2016年紫光股份非公开发行收购
惠普旗下新华三控股权
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惠普全球整合计划锁定产业整合机会

– 华三通信是中国企业网领域的领先企

业，参与带动惠普服务器、存储、云

计算等多项业务

– 紫光股份通过非公开发行募集资金约

189亿元用于收购重组后的华三通信

51%股权

– 整合后新华三所涉及业务主要包括：

网络设备、惠普企业级硬件产品的销

售以及技术服务业务

交易设计+产业整合

– 新华三具备更加强大的研发能力、

日趋完善的供应链体系以及日益丰

富的客户资源

– 紫光股份与新华三在业务目标方面

具有较高的协同性，致力于包括运

营及解决方案在内的云中心化的战

略定位

– 紫光股份与新华三的业务协同将进

一步体现在紫光的云服务战略

项目特色及市场影响

– 收购标的注入上市公司前需经过境

内外公司的股权及剥离出的业务单

元整合过程

– 构建包括外籍人士在内的约9500人
的员工股权激励计划

– 此交易对中国IT市场的影响意义深

远。整合后的新华三将会拥有完整

而优秀的企业级产品线和国有企业

控股身份，成为中国IT市场新的巨

头


