
中德证券

案例分析：2019年北京君正重大资产重组收
购ISSI（续）
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上市公司 北京君正集成电路股份有限公司

交易类型 发行股份及支付现金购买资产并募集配套资金

交易规模 72亿人民币

对价支付方式
股份对价558,469.55万元；发行数量共计248,650,730股，
剩余以现金支付

募集资金用途
用于支付本次交易部分现金对价、投入北京矽成高速存储
芯片研发项目及网络芯片研发项目

中德证券角色 独立财务顾问、主承销商

交易概况

处理器

北京矽成前身为美国纳斯达克上市公司ISSI，凭借多
年来对产品研发的大力投入以及对全球存储芯片市
场的不断开拓，积累了大量的技术储备并形成了覆
盖全球的销售网络，在国际市场具备较强的竞争力

北京君正成立于2005年，致力于在中国研制自主创
新CPU技术和产品，基于自主CPU技术发展了面向
物联网领域和智能视频及安防监控领域的两条产品
线，并且已形成可持续发展的梯队化产品布局

“国内+国际”

– 方案设计中需充分平衡多家财务投资人、各地方政府及
ISSI管理团队等各方利益

– 标的公司ISSI体量较大的背景下，稳定上市公司控制权的
多方面交易结构设计

– 内部一系列股权结构梳理与调整

– 项目执行中对多家境内外中介机构的协调及把控

– ISSI作为半导体细分行业全球顶尖资产，它的A股再上
市，必将进一步带动国内半导体产业链上下游的发展
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– 本次交易系典型的集成电路产业并购行为，上市公司及交易标的
在技术研发、产品类型、客户及市场规模、质量管控等多方面均
具有较强的协同效应，双方优化互补，整合成功后的公司行业地
位将得到进一步加强

– 北京君正目前市场主要是物联网和智能视频及安防监控，可以借
助ISSI在汽车电子领域的领先地位，将安防控制类产品向汽车电
子领域推广

– ISSI产品目前在中国市场的占比还不高，如能与北京君正成功联
姻，A股的资源及上市公司的优势，将有利于其进一步拓展并夯
实国内市场


