
中德证券

案例分析：2021年惠城环保向不特定对象发
行3.2亿元可转换公司债券

交易概况

– 由中德证券担任保荐机构及主承销商的青岛惠城环保科技股份有限公司
3.2亿元可转债发行已成功完成

– 惠城环保成立于2006年，于2019年5月成功登陆深圳证券交易所创业板。
公司主营业务是为炼油企业提供废催化剂处理处置服务，研发、生产、销
售FCC催化剂（新剂）、复活催化剂、再生平衡剂等资源化综合利用产
品。“致力绿色环保，引领循环经济”是公司的经营理念，专注催化剂产
品多样化及功能性的研究，坚持“向废物要资源”，是公司持之以恒的追
求。公司始终坚持以有效彻底的资源综合利用方式处理处置石油化工行业
危险废物，从而实现致力绿色环保、引领循环经济的发展目标

– 经过多年的发展与积淀，惠城环保在行业内自创了“废催化剂处理处置+
废催化剂资源化生产再利用+资源化催化剂销售”一条龙服务业务模式，
彻底解决客户对于废催化剂处理的后顾之忧，形成了“废催化剂处置与催
化剂销售”互相带动的良性循环，目前已成为国内极少数有能力为客户提
供专业定制化催化剂产品和废催化剂处理处置的资源化循环模式全产业链
企业

交易亮点

可转债条款

惠城环保是中德证券自
成立以来合作长久、沟
通密切、理解深入的合
作伙伴之一，也是我们
最重视的老客户之一。
自2012年起，中德证券
就与发行人建立了密切
的合作关系，并为2019
年的成功上市保驾护航

本次发行为惠城环保募
集资金3.2亿元，扣除发
行费用后，募集资金将
投入4万吨/年FCC催化
新材料项目（一阶段）
项目。本次募投项目的
建设将有助于公司进一
步扩大产能、增强产品
多样化、提升公司生产
响应速度、满足客户需
求，同时，有助于进一
步巩固和加强公司在本
行业的领先地位
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发行人 青岛惠城环保科技股份有限公司（“300779, 惠城环保”）

发行类型 向不特定对象发行可转换公司债券

上市地点 深圳证券交易所 
上市日期 2021年7月26日
发行价格 100元/张
发行数量 320.00万张

募集资金合计 3.2亿元

发行期限 2021年7月7日至2027年7月6日

发行利率
第一年为0.5%，第二年为0.7%，第三年为1.2%，第四年
为1.8%，第五年为2.5%，第六年为3.0%。

发行方式 优先配售，网上定价发行

网上中签率 0.0024427362%
募集资金用途 4万吨/年FCC催化新材料项目（一阶段）

中德证券角色 保荐人（主承销商） 

资料来源：中德证券股本资本市场部

特别向下
修正条款

修正条件 任意连续三十个交易日中至少有十五个交易日的收盘价低于当期转股价格的85%

修正幅度
修正后的转股价格应不低于前项规定的股东大会召开日前二十个交易日公司股票交易均价和前一交易日公司股票交
易均价之间的较高者

赎回条款

到期赎回条款
赎回条件 期满后五个交易日内 

赎回价格 债券面值的115%（含最后一期利息）

有条件赎回条款
赎回条件

1、任何连续三十个交易日中至少有十五个交易日的收盘价格不低于当期转股价格的130%（含130%）

2、可转债总金额不足3,000 万

赎回价格 面值加当期利息

回售条款
回售条件 最后两个计息年度在任何连续30个交易日收盘价低于当期转股价格的70%

回售价格 债券面值加当期应计利息


